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O objetivo do fundo é gerar ganhos de capital no longo prazo através de investimento em agbes
de empresas brasileiras listadas em bolsa, selecionadas com base em andlise fundamentalista,
e que se destaquem por suas perspectivas de retorno, margem de segurancga e praticas de go-
vernancga corporativa. Atuacdo pro-ativa em defesa dos interesses do fundo.

COMENTARIO DO FUNDO

~Julho foi o quarto més consecutivo de alta na bolsa brasileira, o indice ibovespa rendeu
8,3% enquanto o JBI Focus FIA subiu 11%. Sem duvida parte desse movimento nos
mercados tem se dado pela baixa taxa de juro no Brasil e no exterior, levando a movi-
mentos de maior alocagéo para ativos de risco. Mas temos também algumas noticias
corporativas que explicam de certa forma esse otimismo. As empresas tem conseguido
levantar capital a custos atrativos (divida e agdes), além de demonstrarem uma excep-
cional capacidade de se adaptar a esse momento de maior dificuldade operacional.
Desde maio notamos uma forte recuperacéo na receita de grande parte de nossas em-
presas. Os resultados do segundo trimestre mostram essa tendéncia. Duratex apresen-
tou uma geragéao de caixa operacional 34% acima do esperado. Vale anunciou a reto-
mada de sua politica de pagamento de dividendos apdés uma forte geragéo de caixa.
Localiza reportou uma queda de 32% na receita liquida contra o 1T19, mas com recu-
peracéo de volumes e tarifas ao longo do trimestre. A empresa anunciou também um
novo modelo de aluguel de longo prazo para pessoas fisicas. Como relatamos na carta
passada, o andamento do processo de venda de ativos da Oi impulsionou suas agdes,
enquanto Cogna anunciou a abertura de capital de sua subsidiaria Vasta (solugdes
educacionais para educagao basica) na Nasdaq, com a venda de 25% de seu capital,
avaliando a empresa em R$ 8,4 bilhdes (Cogna vale hoje R$ 13,8 bilhdes).

ALOCAGAO SETORIAL CONCENTRAGAO

Financeiro 21.0%
Varejo 16.8%
Mineragéo . 10.2%
Alimentos & Bebidas | = | 6.4%
Saude | = | 6.7%
Oleo & Gas |+ | 4.5%
Mat. de construgdo | = | 4.1%
Siderurgia |~ | 4.1%
Tecnologia | | 3.3%
Educagédo || 3.1%
Telecomunicagéo 2.3%
Aluguel de veiculos 2.4%
Bens de Capital 1.8%
Servigos de Engenharia 0.6%

Este documento tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia & gestao executada pela Jardim Boténico Partners Investimentos Ltda. Desta forma, ndo deve ser considerado como oferta de venda de fundos ou investimentos financeiros. Fundos de Investimentos néo N
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contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagdes Com-
plementares e regulamento do fundo antes de realizar qualquer investimento. O indicador Ibovespa é mera referéncia econdmica e ndo meta ou pardmetro de performance do fundo. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administragdo e de taxa de performance e néo ¢ liquida de
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Melhores % Piores
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Mills 41,9  Ambev

Via Varejo 27,5 Lojas Renner

set-13 A

set-14
set-15
set-16 -
set-17
set-18
set-19

IBOVESPA

VALOR DE MERCADO

Capitalizagao % Acgdes

Small cap (<R$ 2bi) 1

Mid cap 56
Large cap (>R$ 50bi) 43
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INFORMAGOES DO FUNDO

RENTABILIDADES ANUAIS

Publico Alvo

Data de Inicio
Aplicagao inicial
Movimentagdo minima
Saldo minimo

Horario limite

Cota aplicagao

Investidores em geral
16 de setembro de 2005
R$ 1 mil

R$ 1 mil

R$ 1 mil

14:00

D+1

INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Cota resgate*
Pagamento

Taxa de administragéo

Taxa de performance

Benchmark

Imposto de renda

D+12 (corridos)
2 dias uteis apos conversao
2% a.a.

20% sobre benchmark, co-
branga anual

Ibovespa

15% sobre rendimentos,
incidente no resgate

Gestor e Distribuidor

Administrador

Custodiante

Auditor

Supervisao e Fiscalizagao

Dados para aplicagao

Tipo ANBIMA
Bloomberg

ISIN
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Jardim Botéanico Investimentos (JBI) / www.jbinvest.com.br / info@jbinvest.com.br / (21) 2512-5574

JBI Focus Ibovespa
2005 (desde 16/09/2005) 10,9% 12,2%
2006 34,2% 32,9%
2007 27,5% 43,6%
2008 -24,7% -41,2%
2009 71,7% 82,7%
2010 25,9% 1,0%
2011 -3,0% -18,1%
2012 20,1% 7,4%
2013 -1,3% -15,5%
2014 -20,8% -2,9%
2015 -28,6% -13,3%
2016 30,9% 38,9%
2017 34,0% 26,9%
2018 7.2% 15,0%
2019 39.1% 31.6%
2020 -6.7% -11.0%
Anualizada 11.3% 8.7%
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